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VYkpaiHi zie 11ina HU3Ka 3aKOHIB, AKi

BU3HAYaIOTh OpraHi3aliiiHi, mpa-

BOBi Ta ¢iHaHCOBI 3acazu JepiKaB-

HOI IiATPUMKY i 3aXUCTY fK iHBec-
TOPIB, TaK i 37ilICHEHUX HUMU {HBECTHUIIiH.
Hamri geprxmocaZioB1ii yBech 9ac TOBOPATH
IIPO CTBOPEHHA B KpaiHi CIPUATINBUX YMOB
JUI 3aIydeHHA iHBeCTULil, IIPO PO3BUTOK
rajy3eii Ta perioHis, po36yz0By eKOHOMi-
KU, CTBOPEHHA HOBUX pPOOOYMX MicCI[b TO-
0. Le 3 oAHOTO 60KY. A 3 iHIIOTO KiTBKICTDb
CIIpaB, AKi 3HAXOAATHCA Y IPOBA/KEHHI aji-
MiHiCTPaTUBHUX CyZiB YKpaiHU, CBiJUUTH
TIPO Te, 1O pillleHHA Ta Aii cy6’eKTiB BIaJHUX
[IOBHOBaXXEeHb Oe3lepecTaHHO IOPYLIYIOTh
IpaBa Ta 3aKOHHI iHTepecH 6i3Hecy, TOOTO
iHBEeCTOpIB.

Ot:xe, K OU IUBHO Lie He 3ByJaJIO, Y ep-
’KaBi iCHy€e Ba BEKTOPH: MepUInNii — pobo-
Ta /IelyTaTChbKOTO KOPIYCY HaJ yZIOCKOHA-
JIEHHAM 3aKOHOZABCTBA, SIKe Ma€ 60pOTUCH
3 IIposABaMU IIpaBOIIOPYIIEHb, JPYIrUd —
HeZ06poCcoBicHa pobOTa JeP)KCIYKOOBIIIB,
SIKi, CyZITIM 3 KUTBKOCTI 33/I0BOJIEHUX CyZlaMU
I030BiB, ITOCTiI{HO HEXTYIOTh HOPMaMH IIpa-
Ba Ta CTBOPIOIOTB /I iHBECTOPIB TpobIeM-
Hi cuTyarii, TO6TO € cy6’eKTaMu BKa3aHUX
IIpaBoIIOpyIIeHb. [Ipy IbOMy IIpe/ICTaBHUKU
060X BEKTOPIiB pa3oM 3 iHBECTOpaMH IPO-
BOZATb HAPAZU Ta «KPYIJIi CTOJIN», IIpeiMe-
TOM SIKUX € OOTOBOPEHHS Pi3HOMaHITHUX
aCIeKTiB BeZieHHs Gi3HeCy Ta 3aKOHOZAaBUUX
iHIIiaTUB.

fAxmo Mu MoAWBUMOCS Ha Pi3HOMAaHITHI
3BiTH, y T.4. 3BiT 6i3Hec-oMbyzcMeHa B YKpai-
Hi 3a 2020 p., To 3’5ICyEMO, III0 TEMITH ALIOBOI
AKTHUBHOCTI B lep>kaBi 3HAYHO CKOPOTWINCA,
i manzemisa He Gysa IpU LbOMY BUpillIaib-
HUM ¢dakTopoM. OfHAK KUIBKICTb CKapr Ha
azpecy 6i3Hec-oMOy/iICMeHa y Maiike BCix
KBapTaJbHUX Tepiogax 6y1a BULIOK0, HiK
y mokopoHaBipycHoMmy 2019 p. Tomy BUHH-
Ka€ MUTaHHA: AK y TAaKUX YMOBax 3allikaBuU-
TH 6i3Hec 3pOOUTH IHBECTHUIIO Y CIUIBHUN
IIPOEKT 3 JepkaBoro? CripobyeMo HajgaTu
BiZIIOBiZIb, CIIOYATKY BUXOJAYY 3 IIPUITUCIB
3aKOHIB, fIKi PerynoTh NUTaHHA iHBeCTy-
BaHH/ Ta Ilepe6avyaloTh TapaHTii 11 iHBec-
TOPiB.

OfHUM 3 Takux € 3aKoH Ykpainu «[Ipo
JlepKaBHO-TIPUBATHE ITapTHEPCTBO». Y CT. 20
1IbOr'0 3aKOHY, KpiM TpUBiaJbHUX rapaHTii
10710 ZOTPUMAHHSA ZIeP’KaBOI0 BCTAaHOBJIE-
HUX 3aKOHOZABCTBOM YMOB JisIbHOCTI iH-
BEeCTOpIB Ta HEBTPY4YaHHA Jlep>KaBHUX Op-
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Ak 3auikaBnTn
IHBecTOopa y cninbHOMY
NPOEKTI 3 flep>KaBolo

Muxaiino KOYEPOB,
a[BOKAT, K.10.H.,

kepyto4nii naptrep IBC Legal Services

raHiB y ZisUIbHICTh IPUBATHUX MTapTHEPiB
(aKi, o pedi, 3akpineni y [ocnogapcbkomy
Koziekci Ykpainu mie 3 2004 p.), MicTATbCA
JIBi HOBOBBe/IeHi rapaHTii, ki, Ha yMKY 3a-
KOHOTBOPYOT'O KOPIIyCy, MaloTh IIpoOyAu-
TU Y iHBeCcTOpiB Oa)XaHHA BKJIaZIATH KOIUTH
y CIiIbHUH Oi3Hec.

ITepiia rapaHTisa — «KOMIIeHCAIiiHa»,
sIKa mepesbavyae yMOBY KOMIIeHcallii iHBec-
TOpY 3p0o6JIeHOr0 HUM BKJIaZy B Jlep)KaB-

NOKW AEPXXABA

HE 3POBMUTb
ICTOTHUHA NPOPUB

Yy nPOoTUAII KOPYNLIT,
3ALIKABUTH
IHBECTOPA NPALIOBATU
HA YMOBAX
AEPXXABHO-
NPUBATHOrIO
NAPTHEPCTBA

BYAE AYXE CKIAJHO

HO-TIpUBaTHe MapTHEPCTBO ab0 MpaBo TaKo-
ro iHBecTOpa BiIMOBUTHCS BiZ IOTOBOPY YU
MIPU3YIIHHUTY MOr0 BUKOHAHHS, AKIIO IiHU
Ha HWOro ToBapH, 1IN0 MiJIAralTh JepiKaB-
HOMY pETYJIIOBaHHIO, HE € EKOHOMIYHO 06-
I'PYHTOBAHUMHU, a TAKOXK BiZICyTHA HaJIeXXHa
KOMIIeHcaIlis.

JIpyra — «3aKOHOZaB4Ya» TapaHTisA, Koy
Jlo TIpaB iHBecTOpa MPOTATOM CTPOKY Jii Z10-
TOBOPY Ma€ 3aCTOCOBYBATHCH 3aKOHO/IABCTBO
VYkpainu, ynHHE Ha [IeHb YKIaJleHHS I0TO-
BOpY. 3BUYaKHO, He 06iluIocs 6e3 BUKIIIO-
YeHb: I rapaHTiA NOUTUPIOETHCA JIUIIIE Ha
3MiHM I[UBUIBHOTO i FOCIIOAAPCHKOTO 3aK0-
HO/ZIaBCTBa i HE CTOCYIOTHCS 3MiH 3aKOHO/aB-
CTBa, B AKOMY He Jif0Tb IPUHIIUIIY PiBHOCTi
CTOpiH, TOGTO TIOZIATKOBOTO, BaJIIOTHOTO Ta
MUTHOTO TOIIIO.
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JlpyruM 3aKOHOM, AAKMI BUBHAYUB YMOBU
iHBeCTyBaHHA B IIPOEKTH, IO 3/iCHIOIOTD-
cA Ha yMOBax KoHIecii, € 3akoH YKpaiHu
«[1po KoH1Iecii». Y HboMy pa3oM 3 TpUBiasib-
HUMU TapaHTiAMU TaKOX MPUCYTHS «3aKO-
HOZIaBYa» TapaHTifA, IPOTe «KOMITeHCallili-
Ha» Y 0OMeXeHOMY BUIVIAZI epenbadeHa
TUIBKY 711 KOHIIecii Ha pUHKax, 1110 Iepe-
6yBalOTh y CTaHi NPUPOZHOI MOHOIIOJII.
BogHouac nepes6a4aeTbesl «€KCKIIO3UBHA»
rapaHTii — KOHIlecioHep Mo)ke OyTH Hagi-
JIEHUH creljaTbHUMU ab0 eKCKIIO3UBHU-
MU IIpaBaMU, fKi IIOB’A3aHi 3 peasisallieio
TIPOEKTY, IO 3/1iCHIOETHCA HA YMOBaX KOH-
necii.

TpeTtim 3aKoHOM, AIKWUM BU3HA4Yae opra-
Hi3aliiiHi 3acau AepXxaBHOI MiATPUMKH iH-
BECTULIIHUX IIPOEKTIB, € 3aKoH «IIpo zep-
JKaBHY MiATPUMKY iHBECTUIIHUX ITPOEKTIB
i3 3HAUHUMU iHBECTULIIIMU B YKpaiHi», AKUH
HabyB YMHHOCT] y TIOTOMY LI.p. Y HbOMY IIpU-
CYTHI JIUIlle TPUBiaJbHA Ta «3aKOHOZABYa»
rapasrTii.

Yy f0oCTaTHRO HaBeJEHUX BUIIE rapaH-
Tili g iHBecTOpa /11 YIOTO BIIEBHEHOCTI
y NIpUMHATTI pillleHHA PO MPOBA/KEHHA
TOCIOZAPCHKO] AiANMBHOCTI pa3oM 3 Ziepka-
BOIO? fKINO po3mIAAaTU MUTAHHA TUTbKU
B aCIIeKTi IOJIOKeHb HaBeJIeHUX 3aKOHIB,
MOXXHA CKa3aTH, III0 JI0CTaTHbO, a/JKe BKa-
3aHi rapaHTii IeBHOIO MipOI0 HiBeIIOIOTh
KOMepliltHi pu3nku iHBecTopa. fIKIIOo 3K BU-
XOZAWTH 3 Pe3Y/IbTATIB COLiOIOTYHUX JOCTi-
JDKeHb, TO YacTKa Oi3HeCMeHiB, SKi MarmoTh
6e3rocepeiHill OCBiZ 3ITKHEHHA 3 KOPYTI-
mi€ro, cTaHOBUTDh He MeHIe 40%, 1110 OZHO-
3HAYHO He 3a/I0BOJIbHSE aHi 6i3Hec, aHi cyc-
IiIbCTBO B 11iToMy. To6TO KOPYIIIiA B HAMIiH
JlepXKaBi, K i paHillle, 3aJTUIIAETHCA OAHIEI0
3 HaWBaKJIMBIIIMX MTPOGJIEM IIiJl Yac peati-
3a1il iHBeCTUI[IHHUX TIPOEKTIB.

Yci Tpu HaBeZleHi BUINe 3aKOHU Iepe/-
6avaloTh 3HaYHi OOCATM iHBECTYBaHHA
B IIPOEKTH, fAKi IPAMO NOB’A3aHi 3 OyziBHU-
I[TBOM BEJIUKUX iHPPACTPYKTYPHUX 0O EKTIB,
a 0TKe, iHBECTOP MIOBHUHEH Oy/ie «60pOTUCT»
3 mpob6eMaM¥ y Hal6TbIl KOPYMIIOBaHUX
Ha IOTOYHUI MOMeHT cdepax: MUTHUIA,
3eMeJibHi Bi[HOCUHU, MicTOOYZIlyBaHHS Ta
CYZIOUYMHCTBO. 3 HaBeZIeHOT'O BUIUTUBAE, 1110
JIO0 TOTO Yacy, IIOKU JiepkaBa He 3poOUTh ic-
TOTHUY ITPOPHUB y IPOTU/i1 KOPYTILLii, 3a1lika-
BUTHU iHBECTOPA ITPAIfOBATH HAa yMOBAX Jiep-
YKaBHO-IIPUBATHOT'O IIAPTHEPCTBA Oyze LyKe
CKJIaZHO. Hi




